
زض، مالی 

 

زرو اور بلاسود ماڈل کے ذریعے ری استی ق

 

 زر و بینکاری کی اصلاح: مکمل ری 
ِ
نظام

زاطِ زر کا تجزیہ

 

  خسارے اور اق

 (Executive Summary) ملخص

زرو بینکا

 

زوی ری 

 

 
ا ہے۔ تحقیق کا بنیادی مقصد یہ Fractional Reserve Bankingری )یہ مقالہ موجودہ ج

 

زہ پیش کری

 
 

( اور سودی نظام کے ساختی نقائص کا تقابلی جای

زرو بینکاری" )

 

زاہم کرنے کی Full Reserve Bankingجانچنا ہے کہ کیا "مکمل ری 

 

 رکھتے ( اور "نفع و نقصان میں شراکت" پر مبنی بلاسود نظام، معاشی استحکام ق

 

صلاح 

 ۔ہیں

 :تحقیق کے اہم نکات

زضوں کے ذریعے نئی زری مقدار ) 

 

زاطِ زر: موجودہ نظام میں تجارتی بینک ق

 

( تخلیق کرتے ہیں، جو اکثر حقیقی پیداوار سے تجاوز کر Money Creation* زر کی تخلیق اور اق

زرو نظام میں زر کی 

 

 بنتی ہے۔ مکمل ری 

ث

زاطِ زر کا ی اع

 

ا ہے، جس سے زری توسیع زی ادہ شفاف اور قابو میں رہتی ہےجاتی ہے اور اق

 

زی بینک کے ی اس ہوی

 

 ۔تخلیق کا اختیار صرف مرک

ا ہے، جبکہ نفع و نقصان میں شراکت کا نظام خطرے کو 

 

زض لینے والے پر ہوی

 

ا ہے، * مالیاتی استحکام اور بلاسود نظام: سودی نظام میں خطرہ صرف ق

 

زیقین میں تقسیم کری

 

جس  دونوں ق

 ۔سے مالیاتی ادارے زی ادہ ذمہ دارانہ فیصلے کرنے پر مجبور ہوتے ہیں

 کو 

 

زاطِ زر پیدا کرتی ہیں۔ مجوزہ نظام حکوم

 

زض لے کر اق

 

زرو نظام میں حکومتیں اکثر بینکوں سے ق

 

زوی ری 

 

 
زض اور مالی خسارہ: ج

 

 حقیقی بچتوں پر انحصار کرنے اور مالیاتی نظم و * ری استی ق

ا ہے ضبط قائم کرنے پر

 

 ۔مجبور کری

ات: تحقیق یہ واضح کرتی ہے کہ کوئی بھی نظام ری استی بدانتظامی کا نعم البدل نہیں ہے۔ ی اکستان جیسے ملک میں 

ث

فوری تبدیلی کے بجائے ای  تدریجی اور مرحلہ  * عملی چیلنجز اور سفارش

ز ہیںوار حکمتِ عملی کی ضرورت ہے، جس میں قانونی اصلاحات، شفاف حساب داری، اور  اگزی 

 

زی بینک کی حقیقی خودمختاری ی

 

 ۔مرک

 رکھتے 

 

زرو اور بلاسود ماڈلز موجودہ نظام کی ساختی کمزوریوں کو دور کرنے کی صلاح 

 

 کرتی ہے کہ مکمل ری 

 

 
اب

ث

زیم حاصلِ مطالعہ: یہ تحقیق ی

 

ہیں، بشرطیکہ انہیں ای  مضبوط ادارہ جاتی ق

افذ کیا جائے

 

 ۔ورک کے تحت ی

 (Introduction)تمہید:  

د مالیاتی نظام کے اُس بنیادی مفروضے کو بےد دی  اکامی نہیں تھا، بلکہ اس نے ج 

 

زار آٹھ کا عالمی مالی بحران محض چند بینکوں کی ی

 

 
زض پر مبنی زر کی تخلیق و ہ

 

 نقاب کر دی ا جس کے مطابق ق

(Money Creationزے مالیا

 

 استحکام کو جنم دے۔ امریکہ اور یورپ کے ی 
ِ
تی ادارے، ( کو مسلسل پھیلای ا جا سکتا ہے، بغیر اس کے کہ وہ کسی مرحلے پر مجموعی معاشی عدم

 

 

زسوں ی ا رہا، چند ہی مہینوں میں ری استی ضمانتوں اور عوامی وسائل کے محتاج ہو گئے۔ اس بحران کے بعد جو نظام کی” کم خطرے والے“اور ” انتہائی منظم“جنہیں ی 

 

 سمجھا جای

 

 علام

 

 
 

 زر و بینکاری کی ساح
ِ
 میں شدت سے ابھرا، وہ کسی ای  ی الیسی ی ا ای  بینک کی غلطی کا نہیں تھا، بلکہ خود نظام

ث

  سے متعلق تھا۔سوال عالمی علمی مباح

زیہی سو

 

 جہاں مسلسل مالی خسارہ، ی 

 

ز معیشتوں، خصوصاً ی اکستان، کے لیے کہیں زی ادہ سنگین صورت اختیار کر لیتا ہے۔ ای  ایسی ری اس دی 

 

زقی ی 

 

زینہ ال ی زض، اور دی 

 

ھتا ہوا ری استی ق

اکامیوں کا ہے،

 

ا ہے کہ آی ا مسئلہ محض انتظامی ی

 

ز ہو جای اگزی 

 

زاطِ زر معمول بن چکے ہوں، وہاں یہ سوال ی

 

ی ا خود وہ مالیاتی ڈھانچا ہی ایسے نتائج پیدا کر رہا ہے جن سے بچنا ممکن نہیں رہا۔  اق

زے میں گردش کرتی رہی ہیں

 

زض گیری ای  ایسے دای

 

 ی اکستان میں گزشتہ کئی دہائیوں کے دوران مانیٹری ی الیسی، بینکاری توسیع، اور حکومتی ق
ِ
ز ای  نئے عدم

 

ز حل ی الآج
 
 جس میں ہ

  ہے۔توازن کو جنم دیتا

زرو بینکاری )

 

زوی ری 

 

 
( کے بجائے Fractional Reserve Bankingاسی پس منظر میں یہ تحقیق اس مفروضے کو جانچنے کی کوشش کرتی ہے کہ اگر زر کی تخلیق کو ج

زرو بینکاری )

 

زض پر مبنی سودی تعلقات کی جگہ نفعFull Reserve Bankingمکمل ری 

 

 و نقصان میں شراکت پر مبنی بلاسود مالیاتی ( کے اصول پر منظم کیا جائے، اور اگر ق

زض کے دی اؤ میں کوئی ی امعنی کمی آ سکتی ہے، ی ا یہ

 

 استحکام، اور ری استی ق
ِ
زاطِ زر، مالی عدم

 

 محض ای  نظری اتی متبادل ہے جو عملی دنیا کی سخت حدود سے ڈھانچا اختیار کیا جائے، تو کیا واقعی اق

ا ہے۔

 

ز ہو جای

ث

 ٹکرا کر غیر مؤی



زجیح کا نہیں، بلکہ خالصتاً ای  معاشی و ادارہ جاتی سوال کا ہے۔ تحقیقیہا

 

ِ بحث مسئلہ کسی اخلاقی ی ا مذہبی ی ز  ضروری ہے کہ زی 

 

ا نہیں کہ کوئی مخصوص ں یہ وضاح

 

 کری

 

 
اب

ث

 کا مقصد یہ ی

ات کو” واحد حل“نظام 

 

زض  ہے، بلکہ یہ جانچنا ہے کہ مختلف مالیاتی ماڈلز اپنے اندر کن ساختی رجحای

 

زاطِ زر، مالی خسارے اور ری استی ق

 

 اق

 

ات کس حد ی

 

سموئے ہوئے ہیں، اور وہ رجحای

ا زی ادہ کرتے ہیں۔  جیسے مسائل کو کم ی 

 اسی تناظر میں اس مقالے کا بنیادی تحقیقی سوال یوں وضع کیا جا سکتا ہے:

زر 

 

زوی ری 

 

 
زرو اور بلاسود بینکاری پر مبنی مالیاتی نظام، موجودہ ج

 

زض کے دی اؤ کو کم کرنے کی ساختی کیا مکمل ری 

 

 استحکام اور ری استی ق
ِ
زاطِ زر، مالی عدم

 

و اور سودی نظام کے مقابلے میں، اق

ا ہے تو کن حدود اور عملی رکاوٹوں کے ساتھ؟

 

ا ہے، اور اگر رکھ

 

 رکھ

 

 صلاح 

از ہے۔ یہا  

 

ں کسی حتمی نجات دہندہ نظام کی تلاش نہیں، بلکہ مالیاتی ڈھانچوں کے تقابلی تجزیے کے یہ سوال اپنی نوعیت میں مطلق نہیں، بلکہ مشروط ہے، اور یہی اس تحقیق کا ام

 اور کمزوریوں کو سمجھنے کی کوشش کی گئی ہے۔

 

 ذریعے ان کی حقیقی صلاح 

 

 نظری اتی و تصوری خاکہ

(Conceptual Framework) 

د معاشی مبا دی   میں اکثر ی ا تو نظر انداز کر دیے جاتے ہیں ی ا سادہ نعروں میں سمو اس تحقیق کی بنیاد تین ایسے تصورات پر قائم ہے جو ج 

ث

زی حیثیت رکھتے ہیں، مگر عام مباح

 

 میں مرک

ث

ح

از،   

 

زض اور نفع و نقصان میں شراکت کے درمیان ساختی ام

 

زق، سودی ق

 

زرو بینکاری کا ق

 

زرو اور مکمل ری 

 

زوی ری 

 

 
 طریقۂ کار اور زر کی تخلیق کے حقیقیدیے جاتے ہیں۔ یہ تصورات ج

 سے متعلق ہیں۔

زرو بینکاری 

 

زوی ری 

 

 
زض کی صورت میںج

 

زرو محفوظ رکھتے ہیں، جبکہ بقیہ رقم کو ق

 

 آگے منتقل کر دیتے وہ نظام ہے جس میں تجارتی بینک عوامی جمع شدہ رقوم کا ای  محدود حصہ بطور ری 

 کسی حقیقی پیداوار سے منسلک نہیں ہیں۔ اس عمل کے نتیجے میں بینک محض مالی واسطہ نہیں رہتے، بلکہ عملی 

 

زاہِ راس ی توسیع ی 
ّ
ی مقدار تخلیق کرنے لگتے ہیں۔ یہ زر

ّ
طور پر نئی زر

ا ہے۔

 

ز سمجھا جای

 

د بینکاری میں زر کی تخلیق کا اصل مرک دی   ہوتی، بلکہ مستقبل کی ادائیگیوں کے وعدوں پر کھڑی ہوتی ہے۔ اسی نکتے کو ج 

زرو بینکا

 

دنی جمع شدہ رقوم )اس کے مقابلے میں مکمل ری  ا Demand Depositsری کا تصور اس بنیاد پر قائم ہے کہ دی  زض ی 

 

( کو مکمل طور پر محفوظ رکھا جائے، اور انہیں ق

ا ہے،

 

زی بینک کے ی اس ہوی

 

ا واضح  سرمایہ کاری کے لیے استعمال نہ کیا جائے۔ اس ماڈل میں زر کی تخلیق کا اختیار ی ا تو مکمل طور پر ری استی مرک ً ی  اا

 

ج ت
 
ی

 

ت

 

ن

ا ہے۔ 

 

قواعد کے تحت محدود کیا جای

( 

ث

ال

ث

 ( کا کردار ادا کرتے ہیں۔Financial Intermediariesبینک زر کی تخلیق کے بجائے محض مالیاتی ی

 نہیں دیتی۔ یہ صرف زر کی تخلیق کے عمل کو زی ا 

 
 

زرو بینکاری خود بخود معاشی استحکام کی ضماب

 

 توجہ ہے کہ مکمل ری 
ِ  
 ی ا یہاں یہ نکتہ قاب

 

 نگرانی بناتی ہے۔ اگر ری اس
ِ  
دہ شفاف اور قاب

زار رہتا ہے۔ یوں یہ ماڈل ای  

 

زق زاطِ زر کا خطرہ اپنی جگہ ی 

 

ا مالی دی اؤ کے تحت استعمال کرے، تو اق زی بینک اس اختیار کو سیاسی ی 

 

مسئلے کو ختم کرنے کے بجائے اسے ای  مختلف سطح پر مرک

 منتقل کر دیتا ہے۔

ا ہے، چاہے حقیقیدوسرا بنیادی تصو

 

زض اور نفع و نقصان میں شراکت پر مبنی مالیات کا ہے۔ سودی نظام میں مالی تعلق ای  مقررہ واپسی پر قائم ہوی

 

 معاشی سرگرمی منافع بخش ر سودی ق

ا ہے، جہا

 

 کے نتیجے میں مالیاتی نظام اور حقیقی معیشت کے درمیان ای  فاصلہ پیدا ہو جای

 
 

 سے آگے نکل ہو ی ا خسارے میں۔ اس ساح

 

زض کی توسیع بسا اوقات پیداوار کی صلاح 

 

ں ق

ا ہے، جس

 

 کاروی اری کارکردگی سے جڑا ہوی

 

زاہِ راس زعکس نفع و نقصان میں شراکت پر مبنی بلاسود نظام میں مالی سرمایہ ی  زیقین میں جاتی ہے۔ اس کے ی 

 

 سے خطرہ اور منافع دونوں ق

 تقسیم ہوتے ہیں۔

زیہ تصور اگرچہ نظری اتی طو

ث

حل کی ضرورت  ر پر زی ادہ متوازن دکھائی دیتا ہے، مگر عملی سطح پر اس کے نفاذ کے لیے مضبوط قانونی ڈھانچے، شفاف حساب داری، اور تنازعات کے مؤی

ا۔ہوتی ہے۔ ان شرائط کے بغیر نفع و نقصان میں شراکت محض ای  مثالی تصور بن کر رہ جاتی ہے، جو حقیقی مالیاتی دنیا میں اپنی جگہ

 

ی   نہیں بنا ی ا



 

 

د معیشتوں میں زر کی تخلیق صرف نوٹ چھاپنے ی دی  زعکس ج  ز کے ی 

ث

ای

 

زضوں تیسرا اور س  سے بنیادی تصور زر کی تخلیق کے عمل سے متعلق ہے۔ عام ی

 

محدود نہیں، بلکہ بینکاری ق

 استحکا
ِ
زاطِ زر، مالی عدم

 

ز ہوتی رہتی ہے۔ یہی وہ عمل ہے جو اق دی 

 

ا ہے۔ اس ربط کو سمجھے بغیر کے ذریعے مسلسل وقوع ی 

 

زض کے درمیان ای  گہرا مگر غیر مرئی ربط قائم کری

 

م اور ری استی ق

ز کا سنجیدہ تجزیہ ممکن نہیں۔

 

 کسی بھی اصلاحی تجوی 

 یہاں تین بنیادی سوالات کو الگ الگ مگر ی اہم مربوط انداز میں پرکھا گیا ہے:

زاطِ زر پر ممکنہ 

 

زرو بینکاری کا اق

 

ز؛ اوّل، مکمل ری 

ث

 ای

ز؛ 

ث

 دوم، بلاسود اور نفع و نقصان میں شراکت پر مبنی بینکاری کا مالی استحکام پر ای

زض اور مالی خسارے کے ساتھ عملی تعلق۔ 

 

 اور سوم، اس مجموعی نظام کا ری استی ق

ز دعوے کے ساتھ اس کی حدود اور عملی مشکلا
 
زھتا، بلکہ ہ

 

 مان کر آگے نہیں ی 

ّ

ا ہے۔یہ تجزیہ کسی ای  نظریے کو مسلّ

 

 ت کو بھی سامنے رکھ

زاطِ زر

 

زرو بینکاری اور اق

 

 مکمل ری 

ا ہے، مگر اس تعریف کے پیچھے اصل محرک زر کی مقدار میں وہ اضافہ

 

زاطِ زر کو عمومی طور پر قیمتوں میں اضافے کے طور پر بیان کیا جای

 

 ہے جو حقیقی پیداوار کی رفتار سے ہم آہنگ نہ اق

زرو بینکاری میں

 

زوی ری 

 

 
زض جاری کرتے ہیں ہو۔ ج

 

  بینک مستقبل کی واپسیوں کے وعدے پر ق
 

زضی فیصلوں سے جڑی ہوتی ہے۔ ح

 

 تجارتی بینکوں کے ق

 

زاہِ راس تو وہ  زر کی تخلیق ی 

زی بینک اکثر محض ر

 

دمات کے پیچھے دوڑنے لگتی ہے۔ اس عمل میں مرک

 

ی مقدار پیدا کرتے ہیں، جو فوری طور پر اشیاء اور ج
ّ
ا ہے، اور شرحِ سود درحقیقت نئی زر

 

دِ عمل کا کردار ادا کری

ا ہے۔

 

 میں تبدیلی کے ذریعے اس توسیع کو سست ی ا تیز کرنے کی کوشش کری

زض میں تبدیل کرنے کی اجازت نہیں

 

دنی جمع شدہ رقوم کو ق زرو بینکاری اس ڈھانچے کو بنیادی سطح پر بدل دیتی ہے۔ اس نظام میں دی 

 

ر کی تخلیق کا ہوتی، جس کے نتیجے میں ز مکمل ری 

زضی توسیع، محد

 

زا ذریعہ، یعنی غیر شفاف ق

 

زاطِ زر کا ای  ی 

 

ا ہے۔ اس سے اق

 

زی سطح پر مرتکز ہو جای

 

ا ہے۔ زر کی مقدار میں اضافہ اب کسی اختیار تجارتی بینکوں سے نکل کر مرک

 

ود ہو جای

ا ہے۔

 

 بینک کے اندرونی فیصلے کا نہیں بلکہ ای  واضح ی الیسی عمل کا نتیجہ ہوی

زی بینک 

 

 ی ا مرک

 

ا۔ اگر ری اس

 

زاطِ زر کو خود بخود ختم نہیں کری

 

زرو نظام اق

 

اہم یہاں یہ نکتہ نظر انداز نہیں کیا جا سکتا کہ مکمل ری 

 

مالی خسارے کو پورا کرنے کے لیے زر کی تخلیق کو سہل ی

ا ہے کہ

 

زق صرف یہ ہوی

 

زار رہتا ہے۔ ق

 

زق  ری استی ی الیسی کی ذریعہ سمجھ لے، تو زر کی توسیع کا دی اؤ بدستور ی 

 

زاہِ راس  پہلے یہ دی اؤ بینکاری نظام کے پردے میں چھپا رہتا تھا، اور اب وہ ی 

 نہیں۔

 
 

ا ہے، مگر ضماب

 

زاہم کری

 

زاطِ زر کو کم کرنے کی ای  شرط ضرور ق

 

زرو نظام اق

 

ا ہے۔ اس لیے مکمل ری 

 

ز ہو جای
 
 صورت میں ظاہ

 اس دلیل کی حدود اور عملی مشکلات

زرو بینکا

 

 مکمل ری 

 

 عوامی اور ی ارلیمانی سوالات اٹھ سک

 

زاہِ راس زی عملی رکاوٹ سیاسی ہے، نہ کہ تکنیکی۔ ایسے نظام میں زر کی تخلیق پر ی 

 

 ہیں، جو اکثر ری استی اداروں ری کی س  سے ی 

زض کی دستیابی کو 

 

د یہ کہ زر کی مقدار میں سختی سے کنٹرول قلیل مدت میں ق زی 

 

دہ ہوتے ہیں۔ م اپسندی 

 

محدود کر سکتا ہے، جس کے نتیجے میں معاشی سرگرمی سست پڑنے کا کے لیے ی

دشہ بھی موجود رہتا ہے۔

 

 ج

 

 بلاسود بینکاری اور مالی استحکام

زیق ای  مقر

 

زض دینے والا ق

 

زض میں خطرہ اور ذمہ داری غیر متوازن ہو جاتی ہے۔ ق

 

 استحکام کی ای  بنیادی وجہ یہ ہے کہ سودی ق
ِ
زا رہ واپسی کا مطامالی عدم

 

ا ہے، جبکہ نقصان کا ی 

 

لبہ کری

 مالی ادارے اکثر ایسے خطرات مول لیتے ہیں جن کے نتائج کا بوجھ ی الآ

ث

 توازن کے ی اع
ِ
ا ہے۔ اس عدم

 

زض لینے والے پر منتقل ہو جای

 

ا ہے۔ حصہ ق

 

ا پڑی

 

 ی ا معاشرے کو اٹھای

 

ز ری اس

 

ج

 فع اور عوامی نقصان کا فاصلہ واضح طور پر سامنے آی ا۔عالمی مالی بحران اس رجحان کی ای  نمای اں مثال تھا، جہاں نجی منا



زتیب دیتی ہے۔ اس نظام میں مالی سرمایہ حقیقی کاروی اری

 

 کو مختلف انداز میں ی

 
 

ا ہے، اور منافع ی ا خسارہ  نفع و نقصان میں شراکت پر مبنی بلاسود بینکاری اس ساح

 

سرگرمی سے جڑا ہوی

زیقین میں تقسیم ہوتے ہیں۔ اس 

 

ا ہے، کیونکہ سرمایہ کار خود بھی نقصان کے خطرے میںدونوں ق

 

ز ہو جای

 

  ی
 
ب ز

 

 سے نظری اتی طور پر مالیاتی نظام زی ادہ محتاط اور حقیقی معیشت سے ق

ا ہے۔

 

 شری  ہوی

ز لین دین اب بھی کم ی اکستان میں اسلامی بینکاری کے تجربے نے یہ ضرور دکھای ا ہے کہ بلاسود مصنوعات طلب رکھتی ہیں، مگر ساتھ ہی یہ بھی واضح ہو

 

ا ہے کہ عملی سطح پر زی ادہ ی

زی وجہ قانونی نفاذ، حساب داری، اور تنازعات کے حل

 

ا ہے۔ اس کی ای  ی 

 

ی  سے ملتی جلتی صورتوں میں انجام ی ا

 
 

زیبی سودی ساح

 

کا کمزور ڈھانچا ہے، جو حقیقی شراکتی  خطرے والی، ق

ا ہے۔

 

ز ہوی اگزی 

 

 مالیات کے لیے ی

 ور عملی مشکلاتاس دلیل کی حدود ا

 سے مشروط ہے۔ کمزور عدالتی نظا

 
 

 ادارہ جاتی طاق

 

 ضرور رکھتی ہے، مگر یہ صلاح 

 

اقص مالی بلاسود بینکاری مالی استحکام کو بہتر بنانے کی صلاح 

 

م، غیر شفاف کاروی اری ماحول، اور ی

ا۔ رپورٹنگ شراکتی ماڈلز کو غیر عملی بنا دیتے ہیں۔ اس لیے محض سود کے خاتمے سے

 

 استحکام خود بخود ختم نہیں ہو جای
ِ
 مالی عدم

 

زض، مالی خسارہ اور متبادل نظام

 

 ری استی ق

ا زرو نظام میں ری 

 

زوی ری 

 

 
د معیشت کا مستقل حصہ بن چکا ہے، مگر مسئلہ اس کی سطح اور اس کے مالی ذرائع کا ہے۔ ج دی  زض کسی بھی ج 

 

زض اکثر ی الواسطہ طور پر زر کی توسیع ری استی ق

 

ستی ق

ا سے 

 
 

 
زض جاری کرتے ہیں۔ اس عمل سے ای  ایسا چکر ب

 

د ق زی 

 

اثہ سمجھ کر اس کی بنیاد پر م

ث

زض کو محفوظ ای

 

ا ہے، کیونکہ بینک حکومتی ق

 

زاطِ جڑ جای

 

ہے جس میں مالی خسارہ، زر کی توسیع، اور اق

 دیتے ہیں۔

 

 
 زر ای  دوسرے کو تقوب

زرو اور بلاسود نظام اس چکر کو مکمل طور پر نہیں

 

 مالی نظم و  مکمل ری 

 

زاہِ راس زض ی 

 

زض کی بنیاد پر زر تخلیق نہ کر سکیں، تو ری استی ق

 

  بینک حکومتی ق
 

ا ہے۔ ح

 

ا، مگر اسے کمزور ضرور کری

 

توڑی

انی کرنی پڑتی ہے۔

ث

زجیحات پر نظری

 

ا ہے، ی ا اپنی مالی ی

 

ا پڑی

 

 کو ی ا تو حقیقی بچتوں پر انحصار کری

 

ا ہے۔ حکوم

 

 ضبط کے سوال سے جڑ جای

اہم یہا

 

زاجات اور آمدن ی

 

ا ضروری ہے کہ کوئی بھی مالیاتی نظام ری استی بدانتظامی کا نعم البدل نہیں بن سکتا۔ اگر اج

 

زار ں بھی یہ حقیقت تسلیم کری

 

زق  توازن ی 
ِ
کے درمیان بنیادی عدم

ا رہے گا، چاہے اس کی شکل سودی ہو ی ا بلاسود۔

 

زض کسی نہ کسی صورت میں جمع ہوی

 

 رہے، تو ق

 اس دلیل کی حدود اور عملی مشکلات

 او

 

ز ہو سکتا ہے، فوری نتیجہ نہیں۔ قلیل مدت میں ایسے نظام میں منتقلی خود اضافی لاگ

ث

ا ای  طویل مدتی ای

 

زض پر دی اؤ کم ہوی

 

ر انتظامی پیچیدگیاں پیدا کر سکتی ہے، جو مالی ری استی ق

زھا بھی سکتی ہیں۔

 

 خسارے کو عارضی طور پر ی 

 ی الیسی مضمرات

(Policy Implications) 

زرو اور بلا

 

ا ہے۔ مکمل ری 

 

 کو حقیقی ری استی اور ادارہ جاتی تناظر میں پرکھا جای

ث

ازک مرحلہ وہ ہے جہاں نظری مباح

 

سود بینکاری کے حامی اکثر اسی مقام پر غیر اس تحقیق کا س  سے ی

زض کر لیتے ہیں، جہاں سیاسی مداخلت، اد

 

 ق

 

ِ نظر تحقیق اس مفروضے کو ابتدا ہی ارادی طور پر ای  مثالی ری اس ز ااہلی جیسے عوامل موجود نہیں ہوتے۔ زی 

 

ارہ جاتی کمزوری اور انتظامی ی

شی حدود کے اندر وہ موجودہ قانونی، سیاسی اور معامیں مسترد کرتی ہے اور یہ تسلیم کرتی ہے کہ ی اکستان جیسے ملک میں کسی بھی مالیاتی اصلاح کی قدر و قیمت کا تعین اس ی ات سے ہوگا کہ 

 عمل ہے۔
ِ  
 قاب

 

 کس حد ی



زانہ، اور تجارتی بینکوں کے ی اہمی تعلق پر قائم ہے۔ اس نظام میں زر کی 

 
 

زض گیری، اور مالی خسارے کی ی اکستان کا مالیاتی ڈھانچا اسٹیٹ بینک آف ی اکستان، وزارتِ ج

 

تخلیق، سرکاری ق

زرو ی ا بلاسود ماڈل کو کسی تکمیل ای  دوسرے سے اس قدر جڑی ہوئی ہے کہ کسی ای  عنصر

 

 توازن پیدا کر سکتی ہے۔ چنانچہ مکمل ری 
ِ
 اور بنیادی تبدیلی پورے نظام میں عدم

 

 میں اچای

ا نہ صرف غیر حقیقت پسندانہ ہے بلکہ ممکنہ طور پر نقصان دہ بھی ہو سکتا ہے۔

 

افذ کری

 

 فوری ی ا انقلابی اقدام کے طور پر ی

زی بینک کی محدود عملی خودمختاری ہے۔ اگرچہ قانونی طور پر اسٹیٹ بینک کو قیمتوں کے استحکامی الیسی کے تناظر میں س  سے پہلی

 

ا لازم ہے، وہ مرک

 

کا ذمہ دار   حقیقت جسے تسلیم کری

زرو نظا

 

ز کیا ہے۔ مکمل ری 

ث

زض گیری اور مالی خسارے کے دی اؤ نے اس کردار کو ی ارہا متای

 

زار دی ا گیا ہے، مگر عملی سطح پر حکومتی ق

 

 ہو ق

 

زاہِ راس م میں زر کی تخلیق کا اختیار زی ادہ واضح اور ی 

 ہیں۔ اس لیے کسی بھی اصلاح سے قبل

 

زھ بھی سک

 

ات کم ہونے کے بجائے بعض صورتوں میں ی 

 

ا ہے، جس کے نتیجے میں سیاسی مداخلت کے امکای

 

زی جای

 

ز ہے کہ آی ا مرک اگزی 

 

 یہ سوال ی

ا ہے ی ا نہیں۔( Rules-Basedبینک واقعی قواعد پر مبنی )

 

 رکھ

 

 طرزِ عمل اختیار کرنے کی صلاح 

ز

 

اثہ جات کا ای  ی 

ث

 و رٹیز پر مشتمل ہے، جو نہ دوسرا اہم ی الیسی پہلو موجودہ بینکاری معاہدات اور مالی ذمہ داریوں سے متعلق ہے۔ ی اکستان میں تجارتی بینکوں کے ای
ت کی
س

ا حصہ حکومتی 

زرو ی ا بلاسود نظام کی طرف پیش رفت ان معاہدات کو ازخود کالعدم نہیں بنا سکتی، کیوصرف بینکوں کی آمدن کا بنیادی ذریعہ ہیں 

 

 کے مالیاتی نظم کا ستون بھی۔ مکمل ری 

 

نکہ بلکہ ری اس

ا ہوگا کہ کسی بھی

 

 استحکام کو جنم دے گا۔ چنانچہ ی الیسی سطح پر یہ تسلیم کری
ِ
د عدم ا قانونی اور معاشی دونوں حوالوں سے شدی 

 

 نظام کا اطلاق صرف آئندہ معاہدات اور نئی مالیاتی نئے ایسا کری

 محدود رہے گا، نہ کہ ماضی کے پورے مالیاتی ورثے پر۔

 

 ساختوں ی

 عمل راستہ دکھائی دیتی ہے۔ ابتدائی مرحلے میں ی الیسی کی توجہ زر کی 
ِ  
ہ شفاف بنانے پر مرکوز تخلیق کے عمل کو زی اداس تناظر میں ای  تدریجی، مرحلہ وار حکمتِ عملی ہی واحد قاب

 کی عوامی سطح پر واضح تشریح، اور

 

 

ث

زی بینک کی بیلنس ش

 

زرو تقاضوں میں بتدریج اضافہ، مرک

 

دنی کھاتوں کے لیے ری  مالیاتی ی الیسی کے فیصلوں کی دلیل پر مبنی  ہونی چاہیے۔ اس میں دی 

زاطِ زر کو فوری طور پر ختم نہیں

 

امل ہو سکتی ہے۔ یہ اقدامات اق

ث

 ش

 

کریں گے، مگر کم از کم یہ واضح کر دیں گے کہ زر کی تخلیق کن بنیادوں پر ہو رہی ہے اور اس کے نتائج کی ذمہ  وضاح

 داری کس پر عائد ہوتی ہے۔

 دینا ی الیسی کا محور بن سکتا ہے۔ ی اکستا

 

 
ن میں اسلامی بینکاری کا وجود اس لحاظ سے ای  ادارہ اگلے مرحلے میں بلاسود اور نفع و نقصان میں شراکت پر مبنی مالیاتی آلات کو عملی سطح پر تقوب

 محدود ہیں۔ اگر نفع و نقصان 

 

زض نما ڈھانچوں ی

 

ز سرگرمیاں ق

 

ا ہے، مگر حقیقت یہ ہے کہ اس شعبے میں بھی زی ادہ ی

 

زاہم کری

 

زوغ دینا مقصود ہو، تو جاتی بنیاد ق

 

میں شراکت کو واقعی ق

 رہ اس کے لیے ٹیکس قوانین، اکاؤنٹنگ معیارات

 

ام کی حد ی

 

ز ہوں گی۔ بغیر ان اصلاحات کے، بلاسود بینکاری محض ی اگزی 

 

، اور تنازعات کے حل کے نظام میں بنیادی اصلاحات ی

 جائے گی اور اس کے استحکامی فوائد عملی صورت اختیار نہیں کر ی ائیں گے۔

ز

 

زوں کے بعد، مکمل ری 

 
 

زا تیسرے مرحلے میں، اور وہ بھی صرف مناس  تجری ات اور جای
 
رو پر مبنی مخصوص مالیاتی کھاتوں کا تعارف رضاکارانہ بنیاد پر کیا جا سکتا ہے۔ اس طرح ای  دوہ

ی کھاتے ہوں اور دوسری طرف سرمایہ کاری پر مبنی کھاتے جو و
ّ
 اضح خطرات اور ممکنہ منافع کے ساتھ پیشمالیاتی ڈھانچا وجود میں آ سکتا ہے، جہاں ای  طرف مکمل طور پر محفوظ زر

 کو پورے نظام کو یکدم تبدیل کیے بغیر عملی تجربہ حاصل ہو سکے گا، جبکہ منڈی خو

 

زے نظام کا فائدہ یہ ہوگا کہ ری اس
 
 کیے جائیں۔ اس دوہ

ِ  
د فیصلہ کرے گی کہ کون سا ماڈل زی ادہ قاب

 اعتماد ہے۔

زاجات  اس تمام بحث میں ای  بنیادی حقیقت کو نظر انداز نہیں کیا جا سکتا، اور وہ یہ ہے

 

کہ مالیاتی اصلاحات اپنی ذات میں ری استی مالی نظم و ضبط کا متبادل نہیں ہوتیں۔ اگر سرکاری اج

زی ا  ی نظام دی 
ّ
زھاتی رہے، تو کوئی بھی زر

 

زض پر انحصار کو مسلسل ی 

 

زہ محدود ہو، اور اگر سیاسی معیشت ق

 

زبے قابو رہیں، اگر ٹیکس کا دای

 

زاہم نہیں کر سکتا۔ مکمل ری 

 

رو اور بلاسود استحکام ق

 نہیں کرتے۔

 

 ہیں، مگر وہ ری استی بدانتظامی کو خود بخود درس

 

 ماڈل بعض ساختی مسائل کو ضرور کم کر سک

زض، او

 

افذ کر دی ا جائے، بلکہ یہ کہ زر کی تخلیق، ق

 

ی اہمی تعلق کو زی ادہ شفاف، ر ری استی مالیات کے یوں ی الیسی سطح پر اس تحقیق کا حاصل یہ نہیں کہ کسی مخصوص نظام کو فوری طور پر ی

زرو اور بلاسود بینکاری محض نظری نعروں کے

 

 نگرانی بنای ا جائے۔ اگر یہ مقصد حاصل ہو جائے، تو مکمل ری 
ِ  
 آزمائش ی الیسی آپشنز کے طور پر زی ادہ جواب دہ، اور زی ادہ قاب

ِ  
 بجائے قاب

 ہیں۔

 

 سامنے آ سک

 

 



 نتیجہ

(Conclusion) 

ِ نظر تحقیق کا بنیادی ز زرو اور سودی زی 

 

زوی ری 

 

 
ا نہیں تھا، بلکہ یہ جانچنا تھا کہ موجودہ ج

 

 کے اعتبار  مقصد کسی متبادل مالیاتی نظام کو مطلق نجات دہندہ کے طور پر پیش کری

 
 

نظام اپنی ساح

 محد

 

ات کو کسی حد ی

 

زرو اور بلاسود مالیاتی ماڈل ان رجحای

 

ات کو جنم دیتا ہے، اور آی ا مکمل ری 

 

زاطِ زر، سے کن معاشی رجحای

 

 رکھتے ہیں ی ا نہیں۔ اس مقصد کے تحت اق

 

ود کرنے کی صلاح 

( 

 
 

اکامی نہیں، بلکہ نظامی ساح

 

زض جیسے بنیادی مسائل کو محض ی الیسی کی ی

 

 ( کے تناظر میں پرکھا گیا۔Systemic Structureمالی استحکام، اور ری استی ق

زرو بینکاری میں ز

 

زوی ری 

 

 
ا ہے، جس کے نتیجے میں زر کی مقدار حقیقی معاشی تحقیق سے یہ ی ات واضح ہوئی کہ ج

 

ی زضوں کے ذریعے انجام ی ا

 

 نجی بینکاری ق

 

زی حد ی

 

ر کی تخلیق کا عمل ی 

 استحکام کی
ِ
اثہ جاتی بلبلوں، اور مالیاتی عدم

ث

زاطِ زر، ای

 

 توازن اق
ِ
زھ سکتی ہے۔ یہی عدم

 

ا ہے پیداوار سے پہلے اور اس سے تیز رفتاری سے ی 

 

ز ہوی
 
، جو اس نظام میں صورت میں ظاہ

 

۔ ری اس

دب کرنے پر مجبور ہو جاتی ہے، اور یوں ری ا

 

ات کو ج 

 

ز عوامی وسائل کے ذریعے نجی مالیاتی نقصای

 

زی ضامن کے طور پر سامنے آتی ہے، ی الآج

 

ا ہے۔آج

 

زض میں مسلسل اضافہ ہوی

 

 ستی ق

ا ہے کہ یہ ماڈل زر کی تخلیق

 

ز کری
 
زرو بینکاری کے تصور کا تجزیہ یہ ظاہ

 

 مکمل ری 

 

 
اب

ث

اہم یہ بھی تحقیق سے ی

 

ا ہے۔ ی

 

 رکھ

 

 نگرانی اور اصولی حدود میں لانے کی صلاح 
ِ  
 کو زی ادہ شفاف، قاب

ا ما  نہیں دیتا۔ اگر زر کی تخلیق کا اختیار سیاسی دی اؤ ی 

 
 

زاطِ زر کے خاتمے ی ا مالی نظم کی ضماب

 

داتِ خود اق

 

زرو نظام ی 

 

زاطِ زر کا خطرہ لیاتی ضرورتوں کے تحت استعمال ہوا کہ مکمل ری 

 

کیا جائے، تو اق

زار رہتا ہے، خواہ زر کی تخلیق ری استی سطح پر ہو ی ا نجی بینکاری کے ذریعے۔

 

زق  ی 

ات ضرور دکھائے، کیونکہ اس میں

 

ا  مالی سرمایہ حقیقی معاشیاسی طرح بلاسود، نفع و نقصان میں شراکت پر مبنی مالیاتی نظام نے نظری اتی طور پر مالی استحکام کے امکای

 

 سرگرمی سے جڑا ہوی

اہم تحقیق نے یہ بھی واضح کیا کہ اس ماڈل کا عملی نفاذ مضبوط قانونی اداروں، شفاف حساب 

 

زیقین میں تقسیم ہوتے ہیں۔ ی

 

ز عدالتی نظام کے بغیر ممکن ہے اور خطرات ق

ث

داری، اور مؤی

 ا کر سکتی ہے جو سودی نظام میں دیکھے جاتے ہیں، اگرچہ ان کی نوعیت مختلف ہو۔نہیں۔ ان شرائط کی عدم موجودگی میں بلاسود مالیات بھی وہی عملی مسائل پید

ا ہے

 

د ہوی

  

ا مکمل خاتمے کا دعویٰ نہیں کرتی۔ البتہ یہ نتیجہ ضرور اج
زض اور مالی خسارے کے حوالے سے یہ تحقیق کسی حتمی کمی ی 

 

زوی طور  ری استی ق

 

 
زضی توسیع سے ج

 

کہ اگر زر کی تخلیق کو ق

زاطِ زر کے ذریعے ی الواسطہ ٹیکس عاپر الگ کر د

 

 پر اق

 

ئد کرنے کا دی اؤ کم ہو سکتا ہے۔ یہ کمی ی ا جائے، اور مالیاتی نظام کو نفع و نقصان کی حقیقی تقسیم کی طرف مائل کیا جائے، تو ری اس

 تدریجی، مشروط اور ادارہ جاتی اصلاحات سے وابستہ ہوگی، نہ کہ کسی فوری ی ا انقلابی اقدام سے۔

زرو اور بلاسود مالیاتی ماڈل کسی مطلق حل کی حیثیت نہیں رکھتے، مگر وہ مویوں 

 

 پہنچتی ہے کہ مکمل ری 

 

جودہ نظام کے اندر پوشیدہ بعض ساختی کمزوریوں مجموعی طور پر یہ تحقیق اس نتیجے ی

 ضرور رکھتے ہیں، بشرطیکہ ان کا نفاذ حقیقت پسندانہ، مرحلہ وار اور

 

 کرنے کی  کو محدود کرنے کی صلاح 

 

 
اب

ث

زیم ورک کے تحت کیا جائے۔ اس تحقیق نے یہ ی

 

مضبوط ادارہ جاتی ق

 “کوشش نہیں کی کہ کون سا نظام 

 

 رکھتے ہیں، اور انہی حدود کے اندر ی ا” درس

 

لیسی ہے، بلکہ یہ واضح کیا ہے کہ مختلف مالیاتی ڈھانچے کن معاشی نتائج کو جنم دینے کی فطری صلاح 

 سازی کی جا سکتی ہے۔

 

 

 

 حوالہ جاتی فہرس
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